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	Обгрунтування

	I. Загальні положення

	5. Терміни, що використовуються в цьому Положенні, уживаються в таких значеннях:
	
	

	10-1) експлуатаційний етап проєкту - етап реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом, який починає діяти після завершення передексплуатаційного етапу проєкту, але не пізніше ніж:
[bookmark: n1678]за проєктним фінансуванням - у термін, що настав раніше з двох: 365 календарний день із дати запланованого завершення будівництва відповідно до початкового плану - графіка реалізації проєкту, на підставі якого банком прийнято рішення щодо надання спеціалізованого кредиту, або 365 календарний день із дати початку генерації грошових потоків від операційної діяльності боржника - юридичної особи внаслідок реалізації проєкту;
[bookmark: n1679]за об'єктним фінансуванням - у термін, що настав раніше з двох: 180 календарний день із запланованої дати початку генерації грошових потоків від операційної діяльності боржника - юридичної особи внаслідок реалізації проєкту відповідно до початкового плану-графіка реалізації проєкту, на підставі якого банком прийнято рішення щодо надання спеціалізованого кредиту, або 90 календарний день із дати визнання в бухгалтерському обліку боржника - юридичної особи активу об'єктом основного засобу;
[bookmark: n1680]за фінансуванням нерухомого майна, що генерує дохід (крім багатоквартирного житлового будинку), - у термін, що настав раніше з двох: 365 календарний день із дати запланованого завершення будівництва відповідно до початкового плану-графіка реалізації проєкту, на підставі якого банком прийнято рішення щодо надання спеціалізованого кредиту, або 180 календарний день із дати визнання в бухгалтерському обліку боржника - юридичної особи активу об'єктом основного засобу / інвестиційною нерухомістю;
[bookmark: n1681][bookmark: n1682]за фінансуванням нерухомого майна, що генерує дохід (багатоквартирний житловий будинок), - день уведення об'єкта в експлуатацію;
	
	

	[bookmark: n846]13-1) інтервальний коефіцієнт обслуговування (покриття) боргу (DebtService Coverage Ratio interval/DSCRi) - показник, який розраховується не рідше ніж один раз на три місяці на підставі даних квартальної фінансової звітності боржника як співвідношення показника "чистий рух коштів від операційної діяльності" і обсягу платежів за зобов'язаннями боржника - юридичної особи за залученими коштами для реалізації проєкту (кредити, позики, боргові цінні папери), що підлягали сплаті у звітному кварталі, включаючи несплачені платежі, що підлягали сплаті в попередніх періода.
	
	

	[bookmark: n1685]13-2) коефіцієнт достатності коштів від операційної діяльності боржника - юридичної особи для обслуговування боргу протягом терміну дії кредитного договору (Loan Life Coverage Ratio/LLCR) - показник, який розраховується як співвідношення теперішньої вартості майбутніх грошових потоків від операційної діяльності боржника - юридичної особи, які будуть згенеровані виключно внаслідок реалізації проєкту за період часу від звітної дати до дати закінчення дії кредитного договору і сукупного обсягу боргу боржника - юридичної особи на звітну дату за залученими коштами для реалізації проєкту (кредити, позики, боргові цінні папери);
	
	

	[bookmark: n1686]13-3) коефіцієнт достатності коштів від операційної діяльності боржника - юридичної особи протягом строку корисного використання (експлуатації) активу/об'єкта для обслуговування боргу за залученими для реалізації проєкту коштами (Project Life Coverage Ratio/PLCR) - показник, який розраховується як співвідношення теперішньої вартості майбутніх грошових потоків від операційної діяльності боржника - юридичної особи, які будуть згенеровані виключно внаслідок реалізації проєкту за період часу від звітної дати до дати закінчення строку корисного використання (експлуатації) активу / об'єкта і сукупного обсягу боргу боржника - юридичної особи на звітну дату за залученими коштами для реалізації проєкту (кредити, позики, боргові цінні папери);
	
	

	[bookmark: n851]15-1) коефіцієнт покриття орендної площі (Vacancy rate/VR) - показник, який відображає частку площі, не зайнятої під оренду, у загальній площі нерухомості під оренду та розраховується як співвідношення кількості квадратних метрів не зайнятої під оренду площі та загальної площі об'єкта оренди;
	
	

	15-2) коефіцієнт участі ініціатора проєкту у фінансуванні проєкту (фінансовий леверидж) (Debt to Equity Ratio/DER) - показник, який розраховується як співвідношення на звітну дату обсягу зобов'язань боржника - юридичної особи за залученими коштами для реалізації проєкту (кредити, позики, боргові цінні папери, крім коштів, унесених ініціатором проєкту за угодами, умовами яких передбачено повернення цих коштів після повного погашення боржником - юридичною особою зобов'язань за спеціалізованим кредитом) і розміру внесків ініціатора проєкту на безповоротній основі / за угодами, умовами яких передбачено повернення цих внесків після повного погашення боржником - юридичною особою зобов'язань за спеціалізованим кредитом, у розмірі, що не перевищує суму внесків, унесених ініціатором проєкту на безповоротній основі;
[bookmark: n1691]
	 152) коефіцієнт участі ініціатора проєкту у фінансуванні проєкту (фінансовий леверидж) (Debt to Equity Ratio/DER) – показник, який розраховується як співвідношення на звітну дату обсягу зобов’язань боржника – юридичної особи за залученими коштами для реалізації проєкту (кредити, позики, боргові цінні папери, крім коштів, унесених ініціатором проєкту за угодами, умовами яких передбачено повернення цих коштів після повного погашення боржником – юридичною особою зобов’язань за спеціалізованим кредитом) і розміру внесків ініціатора проєкту на безповоротній основі та/ або за угодами, умовами яких передбачено повернення цих коштів після повного погашення боржником – юридичною особою зобов’язань за спеціалізованим кредитом  і розміру внесків ініціатора проєкту.
До складу розміру внесків ініціатора проєкту відносяться:
- внески власника на безповоротній основі; 
-заборгованість за угодами, умовами яких передбачено повернення цих внесків після повного погашення боржником – юридичною особою зобов’язань за спеціалізованим кредитом;
- заборгованість за угодами, повернення боргу за якими передбачено нормами кредитного договору за спеціалізованим кредитом лише після закінчення строку дії такого кредитного договору;
- ринкова вартість активів, однорідних до об’єкту, що буде створений/придбаний в наслідок реалізації проєкту, що належать ініціатору проєкту та/або пов’язаним з ним особам, та передаються в забезпечення зобов’язань за кредитним договором за спеціалізованим кредитом.

У випадку якщо банк входить в проект вже на експлуатаційній стадії внесок ініціатора визначається як різниця між ринкової вартістю об’єкту та  обсягом зобов’язань боржника – юридичної особи за залученими коштами для реалізації проєкту (кредити,  та /або кредитні угоди за якими повернення коштів не прив`язано до етапів будівництва,  позики, боргові цінні папери, крім коштів, унесених ініціатором проєкту за угодами, умовами яких передбачено повернення цих коштів після повного погашення боржником – юридичною особою зобов’язань за спеціалізованим кредитом). 

	Пропонуємо викласти в такій редакції.

	15-3) компанія спеціального призначення (SPE) - юридична особа, що не є пов'язаною з банком особою відповідно до вимог статті 52 Закону України "Про банки і банківську діяльність", власником якої є ініціатор/ініціатори (далі - ініціатор) проєкту, яка відповідає одночасно таким умовам:
[bookmark: n1689]здійснює діяльність з метою реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом на території України. Значення питомої ваги доходу від діяльності за проєктом за спеціалізованим кредитом у загальному обсязі чистого доходу від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг) [ф. 2 (ф. 2-м, 2-мс) р. 2000 гр. 3] за даними квартальної фінансової звітності за останні 12 місяців поспіль становить 90 і більше відсотків;
[bookmark: n1690][bookmark: n1692]має контроль над активом/об'єктом, який споруджується / придбавається / управляється внаслідок реалізації проєкту;
	153 ) компанія спеціального призначення (SPE) – юридична особа, що не є повʼязаною з банком особою відповідно до вимог статті 52 Закону України “Про банки і банківську діяльність”, власником якої є ініціатор/ініціатори (далі – ініціатор) проєкту, яка відповідає одночасно таким умовам: 

здійснює діяльність з метою реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом на території України, при цьому:
- значення питомої ваги планового доходу від діяльності за проєктом за спеціалізованим кредитом у загальному обсязі чистого доходу від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг) з моменту початку експлуатаційного періоду, становить 80% і більше (за даними прогнозного руху грошових потоків, наданого Позичальником, який використовується Банком для оцінки проєкту).  
	



Пропонуємо встановити 20% (замість 10%) на інші види доходу здійснює з метою реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом на території України. Значення питомої ваги доходу від діяльності за  проєктом за спеціалізованим кредитом у загальному обсязі  чистого доходу від реалізації продукції  (товарів, робіт, послуг) (ф. 2 (ф. 2-м, 2-мс) р. 2000 гр. 3) за даними  квартальної фінансової звітності за останні 12 місяців поспіль становить 90%  і більше відсотків.

	24-1) спеціалізований кредит - вид довгострокового фінансування (кредитування) боржника - юридичної особи за одним із таких напрямів: проєктне фінансування, об'єктне фінансування, фінансування нерухомого майна, що генерує дохід, який відповідає одночасно таким умовам:
[bookmark: n1700]наданий боржнику - юридичній особі, який є компанією спеціального призначення (SPE);
[bookmark: n1701]фінансування проєкту здійснюється спільно ініціатором і банком/банками - учасниками консорціуму;
[bookmark: n1702]банк отримав у заставу корпоративні права боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом (крім об'єктного фінансування) та має першочергове право на набуття їх у власність у разі невиконання боржником зобов'язань за спеціалізованим кредитом (для консорціумного кредитування - пропорційно до частки участі банків - учасників консорціуму в проєкті згідно з умовами договору про консорціумне кредитування);
[bookmark: n1703]банк має першочергове право на:
[bookmark: n1704]отримання грошових потоків / очікуваних грошових потоків боржника - юридичної особи, що генеруються/генеруватимуться внаслідок реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом;
[bookmark: n1705]набуття у власність активу/об'єкта, що споруджується / придбавається / управляється внаслідок реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом у разі невиконання / неналежного виконання боржником зобов'язань за кредитним договором;
[bookmark: n1706][bookmark: n1708]банк отримав у заставу майнові права на актив/об'єкт, що споруджується, або актив/об'єкт, що придбавається/управляється внаслідок реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом (для консорціумного кредитування - пропорційно до частки участі банків - учасників консорціуму в проєкті згідно з умовами договору про консорціумне кредитування);
	24-1) спеціалізований кредит - вид довгострокового фінансування (кредитування) боржника - юридичної особи за одним із таких напрямів: проєктне фінансування, об'єктне фінансування, фінансування нерухомого майна, що генерує дохід, який відповідає одночасно таким умовам:
наданий боржнику - юридичній особі, який є компанією спеціального призначення (SPE);
фінансування проєкту здійснюється спільно ініціатором і банком/банками - учасниками консорціуму;
Виключити
	













Пропонуємо виключити «наявність застави корпоративних права боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом»  з переліку критеріїв, що визначають поняття «компанія спеціального призначення (SPE)»,  оскільки відсутність даного виду застави не призводить до відхилення від самої сутності проектного фінансування. Наявність даного виду застави це скоріше може розцінюватися як додаткове посилення (комфорт фактор) до структури угоди .

	[bookmark: n1709]24-2) стрес-тестування боржника - юридичної особи (далі - стрес-тестування боржника) - аналіз спроможності боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом своєчасно та в повному обсязі виконувати свої зобов'язання перед банком в умовах стресу;
	
	

	[bookmark: n1711][bookmark: n1713]27-1) фінансування нерухомого майна, що генерує дохід, - фінансування (кредитування) спорудження/придбання активів/об'єктів нерухомого майна, включаючи торговельні центри, багатоквартирні житлові будинки, виробничі та складські приміщення, офісні будівлі, готелі, джерелом погашення заборгованості за яким є грошові потоки від операційної діяльності, що генеруються внаслідок продажу, управління (використання / передавання в оренду / лізинг третій стороні) активу/об'єкта;
	
	











	28-1) чистий рух коштів від операційної діяльності - показник, який визначається за формою № 3 або № 3-к "Звіт про рух грошових коштів" (рядок 3195 графи 3) або розраховується непрямим методом як чистий рух коштів від операційної діяльності з використанням даних квартальної фінансової звітності боржника [форми № 1 "Баланс (Звіт про фінансовий стан)" (1-м, 1-мс) та форми № 2 (2-м, 2-мс) "Звіт про фінансові результати"] відповідно до Національного положення (стандарту) бухгалтерського обліку 1 "Загальні вимоги до фінансової звітності", затвердженого наказом Міністерства фінансів України від 07 лютого 2013 року № 73, зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 28 лютого 2013 року за № 336/22868 (зі змінами), та нормативно-правовими актами Міністерства фінансів України з питань складання фінансової звітності щодо боржників - юридичних осіб, які відповідно до вимог законодавства України не складають квартальну фінансову звітність за формою № 3 або № 3-к "Звіт про рух грошових коштів", щодо боржників - юридичних осіб, які відповідно до вимог законодавства України не складають квартальну фінансову звітність за формою № 3 або № 3-к "Звіт про рух грошових коштів";
	28-1) чистий рух коштів від операційної діяльності - показник, який визначається за формою № 3 або № 3-к "Звіт про рух грошових коштів" (рядок 3195 графи 3) або розраховується непрямим методом як чистий рух коштів від операційної діяльності з використанням даних квартальної фінансової звітності боржника [форми № 1 "Баланс (Звіт про фінансовий стан)" (1-м, 1-мс) та форми № 2 (2-м, 2-мс) "Звіт про фінансові результати"] відповідно до Національного положення (стандарту) бухгалтерського обліку 1 "Загальні вимоги до фінансової звітності", затвердженого наказом Міністерства фінансів України від 07 лютого 2013 року № 73, зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 28 лютого 2013 року за № 336/22868 (зі змінами), та нормативно-правовими актами Міністерства фінансів України з питань складання фінансової звітності щодо боржників - юридичних осіб, які відповідно до вимог законодавства України не складають квартальну фінансову звітність за формою № 3 або № 3-к "Звіт про рух грошових коштів", щодо боржників - юридичних осіб, які відповідно до вимог законодавства України не складають квартальну фінансову звітність за формою № 3 або № 3-к "Звіт про рух грошових коштів". Або іншої управлінської звітності Клієнта, що підтверджена банком.
	Ф3 наразі згідно встановлених норм бухгалтерського обліку компанії мають готувати раз на рік, тому не зовсім розуміємо, на яких підставах банки будуть вимагати від клієнтів надання Ф3 на щоквартальній основі (яка вимагається для розрахунку DSCRi). Треба передбачити можливість використання альтернативних форм звітності щодо грошового потоку проекту (наприклад фінансова модель компанії та звіт руху коштів по рахунках клієнта)
 


	[bookmark: n1557]29) член родини боржника - фізичної особи - чоловік або дружина, батьки, діти боржника, родинний зв'язок якого/яких з боржником підтверджено документами, передбаченими законодавством України.
	
	

	IV-1. Порядок визначення значення коефіцієнта ймовірності дефолту боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом
	
	

	67-1. Банк з метою визначення значення коефіцієнта ймовірності дефолту боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом визначає клас такого боржника:
[bookmark: n1720]1) на передексплуатаційному етапі проєкту та до 365 (включно) календарного дня після початку дії експлуатаційного етапу проєкту - із застосуванням багатофакторної моделі оцінки фінансового стану боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом;
[bookmark: n1721][bookmark: n1755]2) починаючи з 366 календарного дня після визначення банком експлуатаційного етапу проєкту - згідно з вимогами розділу IV цього Положення.
	
	

	67-3. Банк здійснює контроль за відповідністю реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом техніко-економічним, технологічним, дозвільним умовам/вимогам з періодичністю залежно від етапу реалізації проєкту та класу боржника - юридичної особи:
[bookmark: n1743]1) протягом передексплуатаційного етапу проєкту: для боржника - юридичної особи, клас якого визначено банком не нижче (гірше) 2, - не рідше ніж один раз на шість місяців, інших боржників - не рідше ніж один раз на три місяці;
[bookmark: n1744][bookmark: n1757]2) протягом експлуатаційного етапу проєкту: для боржника - юридичної особи, клас якого визначено банком не нижче (гірше) 2, - не рідше ніж один раз на 12 місяців, інших боржників - не рідше ніж один раз на шість місяців.
	

	


	67-6. Банк визначає значення коефіцієнта ймовірності дефолту боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом:
[bookmark: n1761]1) на передексплуатаційному етапі проєкту / до 365 календарного дня після визначення банком експлуатаційного етапу проєкту - виходячи зі скоригованого класу боржника згідно з таблицею 10 додатка 9 до цього Положення;
[bookmark: n1762]2) починаючи з 366 календарного дня після визначення банком експлуатаційного етапу проєкту - виходячи зі скоригованого класу боржника, визначеного згідно з розділом IV цього Положення.

	67-6. Банк визначає значення коефіцієнта ймовірності дефолту боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом:
1) на передексплуатаційному етапі проєкту / до 365 календарного дня після визначення банком експлуатаційного етапу проєкту - виходячи зі скоригованого класу боржника згідно з таблицею 10 додатка 9 до цього Положення;
2) починаючи з 366 календарного дня після визначення банком експлуатаційного етапу проєкту - виходячи зі скоригованого класу боржника, визначеного згідно з розділом IV цього Положення.
Банк може ухвалити рішення про продовження  строку дії термінів, визначених у підпунктах 1 та 2 пункту 676 розділу IV1 цього Положення, на строк до 365 календарних днів, якщо банк на підставі судження довів, що боржник-юридична особа спроможний протягом цього строку забезпечити вихід на повну проєктну потужність відповідно до початкового бізнес-плану/плану - графіку реалізації проєкту.
	Просимо включити норму щодо можливості застосування судження при подовженні строку дії термінів.

	XVIII. Визнання, припинення визнання банком дефолту боржника/контрагента
	
	

	162. Банк визначає клас боржника/контрагента не вище 9 (для боржників - юридичних осіб, крім боржників - юридичних осіб за спеціалізованим кредитом)/4 (для інших боржників) за наявності таких ознак:
	
	

	7) значення хоча б одного з наведених нижче фінансових показників оцінки фінансового стану боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом на передексплуатаційному/експлуатаційному етапі є:
меншим 1,05 - для DSCRc;
меншим 1,4 - для PLCR;
більшим 4 - для DER;

8) значення коефіцієнта DSCRi за спеціалізованим кредитом є меншим 1 два квартали поспіль;

9) банк не здійснив контроль за відповідністю реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом згідно з пунктом 67-3 розділу IV-1 цього Положення.


	






8) значення коефіцієнта DSCRi за спеціалізованим кредитом є меншим 1 два квартали поспіль, окрім випадків, коли  різниця до DSCRi = 1 не покривається за рахунок накопиченого грошового потоку попередніх періодів або за рахунок наявних коштів на резервному рахунку (що передбачено умовами фінансування).

Якщо різниця до DSCRi = 1 не покривається за рахунок накопиченого грошового потоку попередніх періодів (наприклад DSRA)


	










Пропонуємо по п.8) внести доповнення «Якщо різниця до DSCRi = 1 не покривається за рахунок накопиченого грошового потоку попередніх періодів (наприклад, DSRA) пропонуємо  включати усі грошові потоки  минулого та поточного періоду»




	165. Банк визнає подію дефолту, зазначену в підпункті 2 пункту 164 розділу XVIII цього Положення, такою, що настала, за наявності хоча б однієї з наведених нижче або визначених банком ознак:
…
19) значення хоча б одного з наведених нижче фінансових показників оцінки фінансового стану боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом на передексплуатаційному/експлуатаційному етапі є:
меншим 1 - для DSCRc;
більшим 10 - для DER;
меншим 1 - для PLCR;
	Пункт 165_ 165. Банк визнає подію дефолту, зазначену в підпункті 2 пункту 164 розділу XVIII цього Положення, такою, що настала, за наявності хоча б однієї з наведених нижче або визначених банком ознак:
19)значення хоча б одного з наведених нижче коефіцієнтів за спеціалізованим кредитом на передексплуатаційному, експлуатаційному етапах є:

меншим 1 – для DSCRс;
LTV >100% та Equity  ≤0%

	

	Додаток 1
13) критерії оцінки якості менеджменту боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом, фінансового стану ініціатора та/або генерального підрядника проєкту.
	 Виключити

	Видалити з переліку п.1 Додатку 1 пункт щодо методики оцінки якості менеджменту Боржника.


	Додаток 9 Таблиця 10 
Діапазони значень коефіцієнта PD боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом [проєктне фінансування (далі - ПФ), об'єктне фінансування (далі - ОФ), фінансування нерухомого майна, що генерує дохід (далі - ФНМ)] на передексплуатаційному/експлуатаційному етапі
	[bookmark: n163]№
з/п
	Клас боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом (ПФ, ОФ, ФНМ)
	Діапазони значень коефіцієнта PD

	1
	2
	3

	1
	1
	0,005 - 0,04

	2
	2
	0,05 - 0,13

	3
	3
	0,14 - 0,39

	4
	4
	0,40 - 0,99

	5
	5
	1,0




	
Діапазони значень коефіцієнта PD боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом [проєктне фінансування (далі - ПФ), об'єктне фінансування (далі - ОФ), фінансування нерухомого майна, що генерує дохід (далі - ФНМ)] на передексплуатаційному/експлуатаційному етапі
	№
з/п
	Клас боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом (ПФ, ОФ, ФНМ)
	Діапазони значень коефіцієнта PD

	1
	2
	3

	1
	1
	0,005 - 0,01

	2
	2
	0,01 - 0,13

	3
	3
	
0,03 - 0,20

	4
	4
	0,20 - 0,99

	5
	5
	1,0



	

На нашу думку діапазони PD надто високі, що призведе до формування значного НКР на перед експлуатаційній стадії. Пропонуємо розглянути наступні  пропозиції



	Додаток 10 Таб. 3
п.13 «Юридична беззаперечність виконання контрактів»:
…
п.21 «Оцінка технічного, технологічного ризиків проєкту»
п.22 «Технічні/ технологічні переваги активу/ об’єкта»:
	Виключити
	Виключити з таблиці 3 Додатку 10 наступні компоненти суб. факторів багатофакторної моделі:
- п.13 «Юридична беззаперечність виконання контрактів»: на підставі чого Банк має визначати спроможність контрагентів Боржника виконати свої зобов’язання перед ним;
- п.21 «Оцінка технічного, технологічного ризиків проєкту»: у Банку не має експертної можливості оцінювати технічні/технологічні ризики проекту, сюрвеєр не є обов’язковим для інвестиційних проектів;
- п.22 «Технічні/ технологічні переваги активу/ об’єкта»: у Банку не має експертної можливості оцінювати технічні/технологічні ризики проекту, сюрвеєр не є обов’язковим для інвестиційних проектів;


	Додаток 10, Таблиці 2 та 3

с25 Фінансовий стан ініціатора, генерального підрядника проєкту

с26 Ділова репутація ініціатора та генерального підрядника проєкту
…

п.30 «Корпоративні права ініціатора проєкту»:

	Додаток 10, Таблиці 2 та 3

с25 Фінансовий стан ініціатора, генерального підрядника проєкту


	

- п.25 «Фінансовий стан ініціатора, генерального підрядника проєкту» та п.26 - виключити із пунктів норми про оцінку генерального підрядника: Банк оцінює ініціатора проекту і с точки зору ділової репутації, і з точки зору фінансового стану, але у Банку немає достатньої інформації для оцінки генерального підрядника за цими критеріями, якщо підрядник не є пов’язаною особою з ініціатором проєкту.

	162. Банк визначає клас боржника/контрагента не вище 9 (для боржників - юридичних осіб, крім боржників - юридичних осіб за спеціалізованим кредитом)/4 (для інших боржників) за наявності таких ознак:
	
	

	7) значення хоча б одного з наведених нижче фінансових показників оцінки фінансового стану боржника - юридичної особи за спеціалізованим кредитом на передексплуатаційному/експлуатаційному етапі є:
[bookmark: n1778]меншим 1,05 - для DSCRc;
[bookmark: n1779]меншим 1,4 - для PLCR;
[bookmark: n1780][bookmark: n1783]більшим 4 - для DER;
[bookmark: n1781]8) значення коефіцієнта DSCRi за спеціалізованим кредитом є меншим 1 два квартали поспіль;
[bookmark: n1784]
[bookmark: n1782]9) банк не здійснив контроль за відповідністю реалізації проєкту за спеціалізованим кредитом згідно з пунктом 67-3 розділу IV-1 цього Положення.
[bookmark: n1785]

	





8) значення коефіцієнта DSCRi за спеціалізованим кредитом є меншим 1 два квартали поспіль,  окрім випадків, коли  різниця до DSCRi = 1 не покривається за рахунок накопиченого грошового потоку попередніх періодів або за рахунок наявних коштів на резервному рахунку (що передбачено умовами фінансування)

Якщо різниця до DSCRi = 1 не покривається за рахунок накопиченого грошового потоку попередніх періодів (наприклад DSRA)

	








Пропонуємо по п.8) внести доповнення «Якщо різниця до DSCRi = 1 не покривається за рахунок накопиченого грошового потоку попередніх періодів (наприклад DSRA) пропонуємо  включати усі грошові потоки  минулого та поточного періоду»
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